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Новости 

•  Сегодня состоится аукцион по размещению бескупонных 
краткосрочных ОБР выпуска № 4-03-21BR0-7 в объеме 5,0 млрд. руб. 

• Размещение облигаций ООО "Ханты-Мансийск СтройРесурс" объемом 3 
млрд. рубл. запланировано на 17 октября 2007 года. Ставка купона 
планируется в диапазоне 12-13% годовых.  

• МДМ-Банк выкупил 3-й выпуск рублевых облигаций и снова разместил 
его в рынок среди преимущественно иностранных инвесторов с 
доходностью около 11% плюс комиссия за структурирование сделки 
инвестбанками. 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера на рынке рублевых облигаций основным событием, 
приковавшим внимание большей части инвесторов стало крупное 
размещение в банковском секторе, в результате чего активность на 
вторичном рынке была не высокой. В целом можно говорить о том, что 
оно прошло успешно.  Банк ВТБ-24 разместился в полном объеме Спрос 
превысил предложение на 58% и составил 9,455 млрд рублей.  Ставка по 
первому купону совпала с ожиданиями и составила 8,2% годовых. 
Четвертый выпуск  «Россельхозбанка» так же был размещен в полном 
объеме -  10 млрд. рубл. Ставка первого купона составила 8,2 % годовых.  

Второй важной новостью стало вступление в силу с 11  октября 
снижение на три месяца норматива отчислений банков в ФОР. Оно скорее 
всего, не окажет особого увеличения денежной ликвидности, до начала 
следующей недели, но сама по себе мера, очень своевременная в 
условиях текущего дефицита ликвидности, т.к. вероятнее всего это 
позволит высвободить дополнительные 70-80 млрд рублей. 

Котировки российских еврооблигаций в среду возобновили свое 
снижение вслед за американскими казначейскими облигациями.  

Сегодня в секторе корпоративных бумаг предстоит размещение еще 
двух выпусков: 4-й серии облигаций ОАО КБ "Московское ипотечное 
агентство" на сумму 2 млрд руб. и 1-й серии бумаг ООО "Стройкорпорация 
Элис" объемом 500 млн руб.  
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

11 Орхидея 01 оферта   
 Лаверна 01 54,85 54,85 
 ЕЭСК-02 43,58 43,58 
 Орхидея 01 26,68 26,68 
 ФСК ЕЭС-04 36,4 218,4 

12 Россия, 26170  19,95 14,04 
13 Томск.об-2 50,14 30,084 

 Липецк-01 37,6 11,28 
 Пензаобл1 23,95 19,16 
 Электрон01 58,59 29,295  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,9842 -0,0755

RUR/EUR 35,2652 0,0864

EUR/USD 1,4104 0,0049

изм. б.п.
RCBI 99,52 11,00

MIACR 1 день, % 5,59 76,00

Москва 39, YTM % год. 6,51 -1,00

RUS30, YTM % год. 5,77 0,00

UST10, YTM % год. 4,66 2,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 559,3 16,64

по Москве 418,9 21,03

Депозиты банков 227,2 18,15

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 4 482 9,14

РПС 9 205 -64,02

ОФЗ 629 -538,50  
Курсы валют 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РусьБанк-1 11,05 99 5,48 526 26 730 1 3,35
ДальСвз2об 7,15 104,2 30,55 1 694 48 974 000 1 3,16
ИнтеграФ-2 10,69 100,5 37,23 1 511 1 005 1 2,55
НИКОСХИМ 2 12,79 98,39 16,95 680 26 666 761 3 2,47
Тюменэнрг2 8,49 98,65 1,27 1 632 11 838 000 9 2,23
КОПЕЙКА 03 10,47 98,99 13,16 1 589 760 500 2 2,04
РусСтанд-8 11,77 97 39,1 1 647 9 700 1 2,00
Кокс 01 9,33 99,7 20,35 645 232 913 300 8 1,86
РуссНефть1 20,6 89,5 29,65 1 157 672 819 9 1,67
МагнитФ 02 8,94 98 2,7 1 626 4 900 1 1,03

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МоскомцБ-3 13,15 94 26,7 2 072 433 374 4 -5,05 
Кокс 02 9,82 98,1 4,77 1 618 981 000 4 -4,00 
МОИТК-01 11,44 97,5 2,24 717 12 451 264 15 -3,27 
РусьБанк-2 17,19 94,5 12,75 866 338 580 2 -3,18 
Промсвб-05 10,29 97 30,43 1 681 970 993 2 -2,61 
ОГК-2 01об 8,84 97,69 20,46 999 148 532 743 5 -2,31 
СахарКо 01 21,19 96 51,7 762 1 737 700 3 -2,04 
РЕСТОРАНС2 13,55 98 1,92 266 245 000 1 -2,00 
РусТекс 2 15,35 98 8,31 512 345 058 3 -2,00 
ЮТК-05 об. 10,39 94,11 26,06 1 694 37 644 000 1 -1,97  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СатурнНПО 11,23 99,8 5,18 165 299 400 000 1 0,50
ОГК-6 01об 8,71 97,8 34,54 1 653 247 425 978 8 0,98
Кокс 01 9,33 99,7 20,35 645 232 913 300 8 1,86
ОГК-2 01об 8,84 97,69 20,46 999 148 532 743 5 -2,31 
Магадан-07 9,45 102 10,14 964 133 654 755 10 0,00
ТГК-1 01 8,62 98,5 4,67 2 344 119 955 468 14 0,51
ГАЗПРОМ А4 7,05 102,72 12,61 854 79 577 393 45 -0,04 
ЮТК-04 об. 8,76 102 5,75 791 78 771 291 8 -0,06 
СевСтАвто 7,2 101,9 16,66 834 76 425 000 1 -1,07 
РЖД-03обл 7,37 102,12 28,76 784 53 626 458 10 0,12  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Сибирь-01 12,79 98 22,87 1 742 9 800 000 1 2,08
ИркОбл31-4 7,23 101 2,3 959 24 956 904 3 1,90
КОМИ 8в об 8,06 96,05 7,67 2 976 72 766 550 9 1,86
НовсибО-05 7,43 100,9 5,12 797 5 045 1 0,70
Уфа-2004об 7,08 101,9 34,89 237 25 983 750 2 0,66
КалужОбл-2 8,71 100,15 8,72 1 419 3 004 500 1 0,65
ВолгогрОб4 8,28 99,7 32,26 1 679 9 948 000 5 0,61
Томск.об-4 7,64 99 23,23 1 538 41 580 2 0,56
Новсиб 3об 7,41 107,65 29,26 643 10 281 600 2 0,51
СамарОбл 3 7,39 101,35 11,45 1 401 188 032 045 13 0,35

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 8 123,05 40,07 2 613 16 427 175 1 -4,35 
КОМИ 7в об 7,99 104,5 38,36 2 235 263 929 4 -1,42 
ВоронежОб2 9,09 104,75 37,81 617 4 190 1 -1,13 
Удмуртия-1 9,03 99,26 23,59 444 1 994 2 -0,74 
ИРКУТ-03об 8 102,3 4,79 1 072 38 819 128 4 -0,34 
ТульскОб 1 7,81 101,45 3,03 627 11 160 2 -0,17 
ИркОбл31-1 7,91 101,1 3,16 799 5 175 680 4 -0,15 
НовсибОбл2 8,3 100,7 14,94 50 2 554 469 10 -0,15 
ТомскАдм 1 10,94 97,45 9,97 953 11 237 934 1 -0,13 
Якут-07 об 8,07 99,85 16,24 2381 30 244 250 4 -0,10  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 3 7,39 101,35 11,45 1401 188 032 045 13 0,35
Магадан-07 9,45 102 10,14 964 133 654 755 10 0,00
Якут-10 об 8,16 102,7 7,23 251 80 384 257 12 0,10
КОМИ 8в об 8,06 96,05 7,67 2976 72 766 550 9 1,86
ЛенОбл-2об 7,34 118,9 45,68 1155 46 801 225 5 0,10
ИРКУТ-03об 8 102,3 4,79 1072 38 819 128 4 -0,34 
Мос.обл.7в 7,44 103,53 36,82 2380 37 757 883 12 0,22
Якут-07 об 8,07 99,85 16,24 2381 30 244 250 4 -0,10 
Уфа-2004об 7,08 101,9 34,89 237 25 983 750 2 0,66
ИркОбл31-4 7,23 101 2,3 959 24 956 904 3 1,90  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.10.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,01 30,55 3,16 7,15 48 974 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,50 5,06 0,25 7,98 6 525 000 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,35 19,28 0,14 8,36 13 998 100 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,90 0,25 0,1 8,7 190 973 10.10.2009
ЮТК-04 об. 102,06 5,75 -0,06 8,76 78 771 291 09.12.2009
СЗТелек4об 99,90 5,99 0 8,38 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,77 6,35 0 8,37 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,10 13,42 0 7,91 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,55 31,23 0,45 10,22 16 991 100 18.12.2008
МКБ 02обл 99,90 35,62 0 11,16 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,70 25,54 -0,1 10,58 2 760 345 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,00 10,54 0,2 8,37 992 16.02.2011
УРСАБанк 5 98,82 46,53 0,18 10,63 6 374 997 18.10.2011
РусСтанд-8 95,10 39,10 2 11,77 9 700 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,30 5,18 0 13,25 8 175 823 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,76 12,61 -0,04 7,05 79 577 393 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,87 33,39 0,13 9,82 6 147 200 07.12.2007
РуссНефть1 88,03 29,65 1,67 20,6 672 819 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,00 10,15 -0,2 11,37 10 294 918 01.09.2008
Лукойл4обл 100,95 23,92 0,15 7,3 13 092 154 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,75 30,68 0,3 7,11 2 001 000 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,60 9,71 0,3 7,17 1 738 507 12.02.2014

Апт36и6 об 99,30 26,82 0,2 10,45 248 750 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,90 5,07 0 11,38 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,85 35,66 -0,12 19,74 8 284 734 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,30 11,68 -0,16 12,33 8 632 600 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,00 23,72 0,1 9,23 26 574 341 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,75 25,78 0 7,8 0 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 98,50 3,75 0 9,07 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 101,00 29,15 -0,05 8,19 1 512 250 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 99,90 3,12 0 7,82 1 998 000 24.03.2009
Кокс 02 102,19 4,77 -4 9,82 981 000 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,34 10,36 0 16,16 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 1,53 0 -1,23 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,70 13,26 0,2 8,92 2 892 200 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,65 4,79 -0,34 8 38 819 128 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,15 1,94 -0,1 10,24 6 408 804 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 103,00 16,66 -1,07 7,2 76 425 000 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,50 8,68 0 8,68 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 98,01 3,18 0 10,16 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,60 21,75 -0,1 7,77 22 253 425 29.06.2011
Мосэнерго2 99,10 8,59 0 8,05 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,35 23,96 0,05 7,38 20 480 000 22.06.2010
Ленэнерго3 97,60 36,91 0 8,86 991 472 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,90 25,05 0,1 7,32 36 982 200 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,9 1,23 0,15 8,19 41466793 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,70 22,19 0,05 6,51 370 118 21.07.2014
МГор44-об 108,75 29,59 0 6,54 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,50 1,10 0,09 7,17 23 719 048 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,50 41,67 0 7,34 1 055 023 19.04.2011
НовсибО-05 100,20 5,12 0,7 7,43 5 045 15.12.2009
СамарОбл 3 101,00 11,45 0,35 7,39 188 032 045 11.08.2011
НижгорОбл3 101,75 39,81 0 7,68 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,60 1,86 0,35 7,86 16 995 224 30.03.2010
Мос.обл.7в 103,30 36,82 0,22 7,44 37 757 883 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ во  вторник  двигались  разнонаправленно,  при  этом  торговая  активность оставалась 
невысокой. В общем ситуация существенно не изменилась, основным  фактором по-прежнему остается нехватка 
рублевой ликвидности у банков, что отражает повышенный уровень ставок денежно-кредитного рынка, которые во 
вторник составили 4,5-5,5% годовых Самые популярные бумаги - 46018 и 46020 - в сумме набрали около 700 млн 
рублей, выпуск 25059 - 300 млн рублей, а по  остальным  прошло  по 10-20 млн рублей. Средневзвешенная цена 
ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году  выросла  на  0,02 процентного пункта - до 110,68% от номинала, объем 
торгов - 441,495 млн  рублей. Котировки ОФЗ 46020 с погашением в  2036  году  снизились  на  0,02  процентного 
пункта и составили 102% от номинала, объем - 282,675 млн рублей. Цена ОФЗ  25059 с погашением в 2011 году 
снизилась на 0,10 процентного пункта  -  до  99,74%  от номинала, объем - 307,188 млн рублей. Средневзвешенная 
доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 9  октября  снизилась  на 0,01 процентного пункта и составила 6,50% годовых.  
Активность на вторичном рынке рублевого госдолга немного выросла,  но  была сконцентрирована на трех 
выпусках, общий объем торгов во вторник составил  1,169 млрд рублей против 506,516 млн рублей днем ранее.   
На вторичном рынке облигаций Банка России было совершено  четыре  сделки  с выпуском 04002-7 на общую 
сумму 9,917 млн рублей при доходности 4,81% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 6,3 18.10.2007 8 0 0 0 0

ОБР04002-7 99,2 0,05 4,6 15.01.2008 97 4 10 382 826 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 713 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,12 20.01.2010 833 0 0 15,61 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 0 0 5,78 30.04.2008 203 0 0 12,08 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,8995 0,12 6,28 19.01.2011 1197 3 15 236 884 12,87 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 0 0 6,23 29.04.2009 567 0 0 11,12 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 0 0 6,3 05.05.2010 938 0 0 10,01 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 29,8 20.11.2007 41 0 0 17,7 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 407 0 0 17,59 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 772 0 0 17,54 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,9999 0 6,23 02.11.2012 1850 2 10 728 55,89 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,55 0 6,36 11.07.2012 1736 3 19 561 525 14,04 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 6,38 11.03.2009 518 0 0 5,37 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,75 12.03.2008 154 0 0 7,67 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,85 16.04.2008 189 0 0 47,94 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 4,92 13.05.2009 581 0 0 40,27 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,04 03.06.2009 602 0 0 34,52 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 103,05 0,05 5,43 10.09.2008 336 3 8 740 701 3,84 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,3 0 5,97 08.08.2012 1764 2 32 790 13,81 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 6 14.07.2010 1008 0 0 23,01 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 6,99 09.01.2019 4109 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,43 17.05.2028 7525 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,99 20.08.2025 6524 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,32 05.09.2029 8001 0 0 0,3 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,215 -0,26 6,32 29.08.2018 3976 4 363 035 409 6,9 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 0 0 6,35 03.08.2016 3220 0 0 13,04 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,75 0,02 6,48 24.11.2021 5159 10 78 282 595 6,9 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 60,5 0 7,08 20.03.2019 4179 12 108 900 659 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102 0 6,85 06.02.2036 10346 6 35 696 690 10,59 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,59 0,1 6,45 08.08.2018 3955 1 996 10,07 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4039 0 0 69,86 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


